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1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu

Kog¢ Finansman Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu’na:

Finansal Tablolara lliskin Rapor

Kog¢ Finansman Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2016 tarihli bilangosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degdisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu:

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlari hiktumlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat"
na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
Onemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu:

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagdimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yirutllmustur. Bu standartlar, etik hiikkiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik icerip icermedidine dair makul guvence elde
etmek Uizere planlanarak yurutiiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “6nemli yanhgslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolliinin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagsimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin  yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériasimuizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorusumize gore, finansal tablolar, Ko¢g Finansman A.$.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini;
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege
uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor

TTK'nin 402 nci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca; Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligskin
hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Denetgi

15 Subat 2017
Istanbul, Turkiye
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA

BiLANCO (FiNANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

AKTIF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2016

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ

BANKASI (1-1) 22.018 53.542 75.560 16.857 40.394 57.251
2. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/IZ'A

YANSITILAN FV (Net) (1-2) - - - 406 - 406
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - - 406 406
3. BANKALAR (-3) 111.633 28.215 139.848 48.459 26.374 74.833
4. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (1-4) - - - - - -
5. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

(Net) (1-5) - - - - - -
6. FINANSMAN KREDILERI (1-6) 3.376.855 - 3.376.855 2.818.880 - 2.818.880
6.1 Tiiketici Kredileri 1.672.874 - 1.672.874 1.318.286 - 1.318.286
6.2 Kredi Kartlari - - - - - -
6.3 Taksitli Ticari Krediler 1.703.981 - 1.703.981 1.500.594 - 1.500.594
7. DIGER ALACAKLAR (-7) 10.066 - 10.066 12.299 - 12.299
8. TAKIPTEKI ALACAKLAR (1-8) 38.288 - 38.288 45.692 - 45.692
8.1 Takipteki Finansman Kredileri (1-8) 97.313 - 97.313 87.476 - 87.476
8.2 Ozel Karsiliklar (-) R (1-8) (59.025) - (59.025) (41.784) - (41.784)
9. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV (1-9)

FINANSAL VARLIKLAR - 179.822 179.822 - 36.050 36.050
9.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagclilar - - - - - -
9.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - 179.822 179.822 - 36.050 36.050
9.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma

Amagclilar - - - - - -
10. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK (1-10)

YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
11. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (I-11) - - - - - -
12. ISTIRAKLER (Net) (-12) 13 - 13 13 - 13
13. i$ ORTAKLIKLARI (Net) (-13) - - - - - -
14. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (1-14) 753 - 753 475 - 475
15. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (I-15) 401 - 401 414 - 414
15.1 Serefiye - - - - - -
15.2 Diger 401 - 401 414 - 414
16. PESIN ODENMIS GIDERLER (1-16) 2.466 - 2.466 939 - 939
17. CARI DONEM VERGI VARLIGI (-17) 19.529 - 19.529 - - -
18. ERTELENMIS VERGI VARLIGI (1-18) - - - - - -
19. DIGER AKTIFLER (1-19) 149 - 149 198 - 198
ARA TOPLAM 3.582.171 261.579 3.843.750 2.944.632 102.818 3.047.450
20. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN

VARLIKLAR (Net) (1-20) 607 - 607 141 - 141
20.1 Satis Amagli 607 - 607 141 - 141
20.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 3.582.778 261.579 3.844.357 2.944.773 102.818 3.047.591

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.

)




KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA
BiLANGCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
2. ALINAN KREDILER (II-1) 1.338.092 1.598.495 2.936.587 1.867.526 420.085 2.287.611
3. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (1-2) - - - - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
3.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
3.3 Diger - - - - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
4. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (I1-3)

(Net) 487.939 - 487.939 434.944 - 434.944
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller 487.939 - 487.939 434.944 - 434.944
5. DIGER BORGLAR (I-4) 32.359 - 32.359 20.789 - 20.789
6. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (11-5) 15.243 - 15.243 3.562 - 3.562
7. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV (11-6)

FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - 344 344
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amachlar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - 344 344
7.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden

Korunma Amagclilar - - - - - -
8. ODENECEK VERGI VE (I1-7)

YUKUMLULUKLER 8.768 - 8.768 7.807 - 7.807
9. BORG VE GIDER KARSILIKLARI (11-8) 52.358 - 52.358 36.516 - 36.516
9.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
9.2 Caligan Haklari YUkumluliga Karsilig 3.902 - 3.902 2,515 - 2,515
9.3 Diger Karsiliklar 48.456 - 48.456 34.001 - 34.001
10. ERTELENMIS GELIRLER (1-9) 69.761 - 69.761 57.298 - 57.298
11. CARi DONEM VERGI BORCU (I-17) - - - 3.589 - 3.589
12. ERTELENMIS VERGI BORCU (1-18) 20.063 - 20.063 4.058 - 4.058
13. SERMAYE BENZERI KREDILER (1I-12) - - - - - -

ARA TOPLAM 2.024.583 1.598.495 3.623.078 2.436.089 420.429 2.856.518
14. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE (1I-13)

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
14.1 Satis Amach - - - - - -
14.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
15. OZKAYNAKLAR (11-14) 221.279 - 221.279 191.073 - 191.073
15.1 Odenmis Sermaye (II-14.1) 100.000 - 100.000 100.000 - 100.000
15.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
15.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
15.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
15.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
15.3 Kér veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler (841) - (841) 62 - 62
15.4 Kar veya Zararda Yeniden (1-14.3)

Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 13.081 - 13.081 3.005 - 3.005
15.5 Kar Yedekleri 64.106 - 64.106 33.185 - 33.185
15.5.1 Yasal Yedekler 21.501 - 21.501 18.926 - 18.926
15.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
15.5.3 Olaganustli Yedekler 42.605 - 42.605 14.259 - 14.259
15.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
15.6 Kar veya Zarar 44.933 - 44.933 54.821 - 54.821
15.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 3.900 - 3.900 3.900 - 3.900
15.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 41.033 - 41.033 50.921 - 50.921
PASIF TOPLAMI 2.245.862 1.598.495 3.844.357 2.627.162 420.429 3.047.591

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA
BILANCO DISI HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
II. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
IIl. ALINAN TEMINATLAR (In-1) 8.598.560 385.944 8.984.504 4.782.683 101.677 4.884.360
IV. VERILEN TEMINATLAR (n-2) 60.049 - 60.049 49 - 49
V. TAAHHUTLER 1.070.025 1.905.769 2.975.794 991.755 594.846 1.586.601
5.1 Cayllamaz Taahhitler (m-3) - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhtler (IN-3) 1.070.025 1.905.769 2.975.794 991.755 594.846 1.586.601
5.2.1 Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler 1.070.025 1.905.769 2.975.794 991.755 594.846 1.586.601
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR (11-4.1) 1.402.013 1.441.813 2.843.826 284.275 300.819 585.094
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar (1n-4.1) 1.402.013 1.441.813 2.843.826 265.738 282.728 548.466
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli - - - - - -
islemler
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler (n-4.1) 1.402.013 1.441.813 2.843.826 265.738 282.728 548.466
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - -
Amagli Islemler
6.2 Alim Satim Amagli Islemler (n-4.2) - - - 18.537 18.091 36.628
6.2.1 Vadeli Aim-Satim Islemleri - - - 18.537 18.091 36.628
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri (11-4.2) - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER (I-5) 7.291 464 7.755 2.139 851 2.990
NAZIM TOPLAMI 11.137.938 3.733.990 14.871.928 6.060.901 998.193 7.059.094

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Hisse Basina Kar / Zarar

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmis Gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnot 31 Aralik 2016 | 31 Aralik 2015

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI - FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER (Iv-1) 491.497 375.337
1.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 447.323 339.574
1.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 44174 35.763
Il. FINANSMAN GIDERLERI (-) (355.291) (272.326)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (276.378) (205.612)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (56.179) (47.483)
2.5 Diger Faiz Giderleri (4) )
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (22.730) (19.229)
I BRUT KI/Z (1+1) 136.206 103.011
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (IV-2) (62.714) (30.996)
4.1 Personel Giderleri (23.123) (19.884)
4.2 Kidem Tazminati Karsihdi Gideri (210) (490)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (24.137) (21.191)
4.5 Diger (15.244) 10.569
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+IV) 73.492 72.015
V1. DIGER FAALIYET GELIRLERI (IV-3) 56.674 35.988
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 7.479 6.354
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettl Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - 4.237
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - 4.237
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 47.801 24.552
6.7 Diger 1.394 845
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (Iv-4) (27.743) (19.398)
VIIl. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (Iv-5) (47.678) (27.899)
8.1 Menkul Degerler Deger Disus Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deder Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusls Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dustlis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Dusiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deder Dists Giderleri - -
8.2.5 igtirak, Bagli Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tirev Finansal islemlerden Zarar (588) (307)
8.4 Kambiyo iglemleri Zarari (47.090) (27.592)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+VI+VII+VIII) 54.745 60.706
X. BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 54.745 60.706
Xlll. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (13.712) (9.785)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (-17) - (5.311)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (13.712) (4.474)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIIl) 41.033 50.921
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
18.1 Cari Vergi Karsihgi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 41.033 50.921

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 :TARiHLERi ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU Gegmis Gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

I DONEM KARI/ZARARI 41.033 50.921
In. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 9.173 2.308
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (903) 177
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azaliglar - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
2.1.3 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (1.129) 221
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlari - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 226 (44)
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 226 (44)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 10.076 2.131
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Dederleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri 12.595 2.664
224 Yurtdisgindaki Isletmeye lliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (2.519) (533)
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (2.519) (533)
1l TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 50.206 53.229

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016v\_/E_ 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak
Siniflandinimayacak Birikmis Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER Dipnot Birikmig Diger Kapsamli Kapsamli Gelirler ve
Gelirler ve Giderler Giderler Gegmisg
Tanimlanmig fayda Nakit akig riskinden Donem Donem Net
Odenmis planlarinin birikmis yeniden korunma Yasal Olaganiistii Doénem Kan Kari / Kar veya Toplam
Sermaye olgiim kazanglari/kayiplar kazanglari/kayiplari Yedekler Yedekler | (Zaran) (Zarar) Zarari Ozkaynak
I Donem Bagi Bakiyesi (1 Ocak 2015) (II-14.1) 100.000 (115) 874 16.676 24.141 15.003 1.265 16.268 157.844
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Eiisi - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) (-14.1) 100.000 (115) 874 16.676 24.141 15.003 1.265 16.268 157.844
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinnmi - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VLI Artirimi - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine Doniisturilebilir Tahviller - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig - 177 2131 - - - - - 2.308
XI. Donem Net Kan veya Zarar - - - - - 50.921 - 50.921 50.921
XIl. Kar Dagitimi (II- 14.2) - - - 2.250 (9.882) (15.003) 2.635 (12.368) (20.000)
12.1 Dagitilan Temettl - - - - (9.882) (10.118) - (10.118) (20.000)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 2.250 - (2.250) - (2.250) -
12.3 Diger - - - - - (2.635) 2.635 - -
Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2015) (Il- 14.1) 100.000 62 3.005 18.926 14.259 50.921 3.900 54.821 191.073
I Donem Bagi Bakiyesi (1 Ocak 2016) (II-14.1) 100.000 62 3.005 18.926 14.259 50.921 3.900 54.821 191.073
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Eiisi - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+11) (II- 14.1) 100.000 62 3.005 18.926 14.259 50.921 3.900 54.821 191.073
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI Artirimi - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azalig - (903) 10.076 - - - - - 9.173
XI. Donem Net Kan veya Zarari - - - - - 41.033 - 41.033 41.033
XIl. Kar Dagitimi (II- 14.2) - - - 2.575 28.346 (50.921) - (50.921) (20.000)
12.1 Dagitilan Temettli - - - - - (20.000) - (20.000) (20.000)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 2.575 28.346 (30.921) - (30.921) -
12.3 Diger - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2016) (II-14.1) 100.000 (841) 13.081 21.501 42.605 41.033 3.900 44.933 221.279

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS$ TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
; denetimden denetimden
NAKIT AKI$ TABLOSU Dipnotlar gecmis gecmis
(4.B6liim) 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 104.760 88.750
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 429.440 331.852
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (319.586) (186.815)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alinan Temettiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar (IV-1) 44.174 35.763
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanclar - -
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (1-8) 16.707 7.946
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (IV-2) (23.123) (19.884)
1.1.9  Odenen Vergiler (23.118) (2.784)
1.1.10 Diger (19.734) (77.328)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (91.442) 126.271
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis - -
12.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (560.356) (532.236)
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (220.204) (25.608)
1.2.3  Faktoring Borclarindaki Net Artis (Azalig) - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 636.001 646.520
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 53.117 37.595
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 13.318 215.021
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-14, 1-15) (304) (506)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 26 85
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (278) (421)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (11-3) 365.000 120.000
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist n-3) (305.000) (255.000)
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temetti Odemeleri . (1-14) (20.000) (20.000)
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 40.000 (155.000)
V. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
Uzerindeki Etkisi 11.935 7.489
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 64.975 67.089
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Egsdeger Varliklar (I-3) 74.833 7.744
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (I-3) 139.808 74.833

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

l. DONEM KARININ DAGITIMI

11 DONEM KARI

1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yukumlullkler

A. NET DONEM KARI (1.1-1.2)

1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine

1.6.4 Kara Igtirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine

1.9.4 Kara igtirakli Tahvillere

1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
1.11  STATU YEDEKLERI (-)

1.12  OLAGANUSTU YEDEKLER

113  DIGER YEDEKLER

1.14  OZEL FONLAR

1I. YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

23 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3  Katilma intifa Senetlerine

2.3.4  Kara igtirakli Tahvillere

2.3.5  Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HISSE BASINA KAR

31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
V. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

54.745
(13.712)

(13.712)
41.033

60.707
(9.785)
(5.311)

(4.474)
50.921

50.921
20.000
20.000

20.000
0,0020

* Cari déneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket'in yetkili organi Genel Kurul’dur. Rapor tarihi itibariyla Genel Kurul toplantisi yapiimamistir.

**  Ertelenmis vergi geliri diger vergi ve yasal yukimlilikler satirinda gosterilmistir. Kar dagitimina konu edilmemesi gerekmekte olup olagantistii yedekler igerisinde

tutulmaktadir.

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(8)




KOG FINANSMAN A.S.

3_1 ARALIK 2016 VE 2015_TARi_HLERiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ugiincii boliim
Muhasebe politikalari
1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Kog Finansman A.S. (“Sirket”) 3 Ocak 1995 tarihinde Istanbul’da Kog Tiiketici Finansmani A.S. adi
altinda kurulmus, 30 Mart 1995 tarihinde, Basbakanlik Hazine Mistesarligi’ndan Turkiye'deki ilk
“Finansman Sirketi Faaliyet izin Belgesi’ni almis olup, Kog Sirketler Toplulugu (“Kog Grubu”)'nun bir
Uyesidir. Finansman Sirketleri, Hazine Mustesarligr'nin diizenleme ve denetleme yetkisine tabi iken
Resmi Gazete’'nin 01 Kasim 2005 tarih ve 25983 miukerrer sayisinda yayimlanan Bankacilik Kanunu ile
bu yetki Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’'na devredilmistir. Sirketin faaliyet izin belgesi
BDDK tarafindan 22 Kasim 2007 tarihinde yenilenmistir.

Sirket, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) dan alinan izin dogrultusunda Ocak
2008’de kredilendirdigi Grunlerle ilgili sigorta aracihdi faaliyetine, Aralik 2008’de ise konut kredisi
faaliyetine baglamistir.

Musterilere satis noktasinda finansman alternatifleri sunmak Uzere kurulan Kogfinans, basta otomotiv
sektorl olmak Uzere beyaz esya, egitim, motosiklet, konut ve ev gelistirme alanlarinda kredi ¢ézimleri
sunmaktadir. Kogfinans; krediye konu olan riin veya hizmetin satisini yapan bayiler kanaliyla, subesiz
bir yapida finansal ¢6zimler sunmaktadir. 13 Aralik 2012 tarihinde yururlige giren 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile Sirket, faaliyetlerini daha genis bir yelpazede
surdirme imkanina kavusmustur.

Sirket, 22 Mart 2013 tarihli ve 8284 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde yapilan GUnvan degisikligi ile Kog
Finansman A.$ adini almistir.

Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi (“FKB”) Gyesidir.

31 Aralik 2016 itibariyla Sirket'in bunyesinde calisan personel sayisi 121°dir (31 Aralik 2015: 123).
Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyla tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Kog¢ Finansman A.S.
Ticaret Sicil No:323299
Mersis No: 6126891297565186

Unalan Mahallesi Ayazma Caddesi
Kog¢ Camlica Is Merkezi A Blok
34700 Uskiidar- istanbul

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlari agagidaki gibidir :
%

Arcgelik A.S. 47,00
Kog¢ Holding A.S. 44,50
Diger ortaklar 8,50
Odenmis sermaye toplami 100,00

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren déneme ait finansal tablolar, 15 Subat 2017
tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Gyesi ve Genel Mudir Yesim Pinar
Kitapgl ve Finansal Raporlamadan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Nevzat Tiifekgioglu tarafindan
imzalanmistir. Genel Kurul’'un ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolari tashih etme hakki vardir.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket, bu finansal tablolarini Tirk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig cercevesinde Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan yirirlige konulan
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara
uygun olarak hazirlamistir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ile Sirketin
mali tablo formatlari degismistir.

Finansal tablolar, gercede uygun degeri ile 6lgiilen tirev finansal enstriimanlar disinda, maliyet esasina
goére hazirlanmistir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukidmlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlUlUklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Ulzere, Sirket’in finansal tablolari
onceki doénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablosu, nakit
akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

Siniflandirmalar
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari débnem kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden dizenlenir veya siniflandirilir.
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.2 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve dijer TFRS’lerde yer alan igletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme, TFRS
3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini énemli 6lglide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla trln verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Omri suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik donusumden gecmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki urin ise TMS 41’deki satis maliyetleri dusllmuUs gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Dedisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak
yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna goére
isletmelerin bu yatirmlari:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortaklidi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang¢ veya kayiplarin tamaminin
yatinnmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhda kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta
tutulan yatirrmin gergege uygun degerden yeniden oOlgiimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski baglh ortakliktaki paylari 6l¢gisiinde muhasebelestiriimelidir. Sirket
icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lGzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapist,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Sirket’in finansal tablo dipnotlari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iligkin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine aciklk
getirilmigstir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agikhk
getirilmistir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’'da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olgum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mugterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde &nceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonuni: siniflandirma ve élgme, deger dusukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yoénetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger dusukligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gercede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal borcun ger¢cege uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yukimluliklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikdmleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Sirket TFRS 9’'un muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandii tzere, Uizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bulylk 6lclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hiikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve dider 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirketin/Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, Onceki dénemlere iligkin
karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 2 Hisse Bazhi Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2'ye acgikhk getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazl 6demelerin dlgiiminde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yukumlulukleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,
C. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazl isleme

dénulstiren hukdm ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan
o6nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olugabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinrm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amagh gayrimenkul' tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir
ve Sirket’in / Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhdin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak doéviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukidmlUklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasulrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatirim igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl
olarak siniflandirilan ya da elden cgikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
siniflandirilan baglh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirrmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak odlgcmeyi secgebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Turkiye Muhasebe Standartlar ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yoénetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, 5411 sayih Bankacilik Kanunu'nun 37°nci maddesi uyarinca, kurulus birliklerinin ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu'nun gorisi alinmak suretiyle Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan uluslararasi standartlar esas alinarak belirlenecek usul ve
esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde tekdlizeni uygulamak; tim islemlerini gergek
mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek; finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacini
karsilayabilecek bigim ve igerikte, anlasilir, glvenilir ve karsilastinlabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

2.3.2 Finansman kredileri ve deger dustiklugu kargihig

Sirket tarafindan musterilere verilen krediler ve avanslar iskonto edilmis maliyet bedelinden deger
disukliga karsih@r dusllerek kaydedilir.

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gdsteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde verilen krediler ve avanslar icin bir kredi deger disukligu karsihdi1 ayirmaktadir. Karsilik tutari,
kredinin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve
glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak Uzere tim nakit akislarinin, kredinin
olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin veya alacagin tahsil
imkaninin sinirll veya supheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar niteligindeki krediler ve diger
alacaklar icin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan ve ¢esitli zamanlarda Uzerinde degisiklik yapilan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yoénetmelik dikkate alarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

24/12/2013 tarihli ve 28861 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yo&netmeligin 6 nci
maddesinin 6’'nci fikrasi 27 Eylul 2016 tarihinde yapilan degisiklik ile Finansman sirketleri Mart, Haziran,
Eylll ve Aralik donemleri itibariyla konut kredisi disindaki tiketici kredileri igin kredi tutarinin ylizde biri
(%1) oraninda, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90 gliinden az gecikme
olan nitelikteki krediler icin kredi tutarinin ylzde ikisi (%2) oraninda genel karsilik ayirirlar seklinde
degistirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Dénem icinde ayrilan genel karsiliklar o ddnem gelirinden dusulmektedir, gelir ve gider kalemlerindeki

“Esas Faaliyet Giderleri / Diger” hesabina gider, pasif kalemlerdeki “Bor¢ ve Gider Karsiliklari / Diger”
hesabina borg kaydedilmektedir. Karsilik ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ise “Kredi ve diger alacaklar

deger dusus karsihdl” hesabindan disulmektedir.

Takipteki alacaklarin aktiften silinmesinde Sirket'in genel politikasi, hukuki takip slrecinde tahsilinin
muimkin bulunmadidi belgelenen alacaklarin aktiften silinmesi yoniindedir.

2.3.3 lligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

() Sirket Uzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(ii) Sirket Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilr:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun (iyesi olmasi halinde,

(ii) isletme’nin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir Ggtncu tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin Gglincu bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger igsletmenin s6z
konusu Uglincu isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin olarak

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan
kuruluslardan Kog¢ Grup sirketleri, Sirket st diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

2.3.4 Tirev finansal araglar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak ve déviz likiditesini ydnetmek amaciyla swap
ve forward islemlerine girmektedir. Bu tir tirev finansal araglar tirev kontratina girildigi tarihteki rayic
degerleri ile ilk kayda alinmakta ve daha sonraki donemlerde rayi¢ degerleri ile yansitilimaktadirlar. Nakit
akis riskinden korunma araci olarak degerlendirilen swap ve forward islemleri ile finansal riskten korunma
konusu olan finansal borglar riskten korunma muhasebesine gore kayitlara alinmaktadir. Sirket uzun vadeli
sabit faizli TL kredi portfdylnu uluslararasi piyasalardan sagladiyi uzun vadeli yabanci para kaynak ile
fonlamaktadir. Sirket uluslararasi piyasalardan sagladidi fon ile yarattigi yabanci para likiditeyi uzun vadeli
swap islemleriyle TL likiditeye donlstirmektedir. Bu sayede uzun vadeli sabit faizli kredileri icin hem TL
fonlama kaynagi olusturmakta hem de faiz ve kur riskinden korunmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.4 Tirev finansal araglar ve finansal riskten korunma muhasebesi (devami)

Sirket, finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, finansal riskten korunma iligkisi ile Sirket'in
finansal riskten korunma igleminde bulunmasina neden olan risk ydnetimi hedef ve stratejisinin resmi bir
tanimini yapmakta ve bunlari resmi bir belgeye dayandirmaktadir. S6z konusu belgeleme, finansal riskten
korunma aracinin belirlenmesini, finansal riskten korunma konusu finansal yikdmliligin tanimini ve
Sirket'in ilgili finansal riskten korunma aracinin, riskten korunma konusu finansal varligin nakit akislarinda
meydana gelen ve korunulan finansal riskle iligkilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinlidini nasil
degerlendirecegini igerir.

Sirket, finansal riskten korunma araci olarak belirledigi swap islemlerinin faiz ve anapara 6deme vadeleri
finansal riskten korunma konusu olan finansal borg¢larininki ile uyumlu olacak sekilde riskten korunma
islemine girmistir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi her finansal raporlama doneminde surekli olarak
degerlendiriimektedir ve finansal riskten korunma igleminin, korunulan risk ile iligkilendirilebilen nakit
akiglarindaki degisiklikleri dengelemede etkin olmasi, ilgili finansal riskten korunma iligkisine iligkin
belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarl oldugunu géstermektedir.

Sirket nakit akis riskinden korunma amagcli olugturdugu swap islemlerini benzer yatirnm araclarinin cari
piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasada olusmus fiyatlara dayanarak Iskonto edilmis nakit akim
yontemiyle dederlendirmekte ve olugan net kar veya zararin etkin kismini 6zkaynaklar altinda “Riskten
korunma degerleme farklar” hesabinda muhasebelestirmekte, etkin olmayan kismini ise gelir tablosunda
yansitmaktadir. Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kar veya zararlar, riskten korunma konusu
finansal varlik ve ylikumluliklere iliskin finansal gelir ve giderlerin kar zarara yansitildigi dénemlerde gelir
tablosuna transfer edilir.

Nakit akis riskinden korunma amagli isleme baz olan yabanci para ve degisken faizli kredilere iliskin kur
farki degerlemesi kambiyo islemleri kar zarari hesabi altinda ve tirev islemlerin dederlemesi sonucu
olusan kar zarar turev finansal islemlerden kar/ zarar hesaplari altinda muhasebelestirimektedir. S6z
konusu hesaplar altinda muhasebelestirilen tutarlar Sirket'in nakit akis riskinden korunma amagli isleme
girme sonucunda olugan finansman maliyetini ifade etmektedir.

2.3.5 Kiralama iglemleri — Kiralayan olarak

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile ilgili
tim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari kira ddemelerinin
buglnki degerinden disik olani Uzerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda, s6z konusu
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yikimliliklerde “finansal kiralama borglar” hesabinda
gOsterilmektedir.

Finansal kiralama borglari, ilgili maddi duran varhidin satin alma degeri Uzerinden finansal tablolara
yansitilir. Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira dénemi boyunca gelir tablosunda gider olarak
gOsterilir.

Operasyonel kiralamalar

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrati stiresince esit olarak gider kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.6 Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklar, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile gosteriimektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali émurleri Gzerinden dogrusal ve hizlandiriimig
amortisman yontemleri kullanilarak ayriimaktadir.

Faydali dmiir:

Blro makineleri 3-10 yil
Mobilya ve mefrusat 5yil
Nakil vasitalari 5yil
Diger 2-15 yil

Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

2.3.7 Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gzerinden

kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali émurleri GUzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur.

Faydali 6miir:

Haklar 3-10 yil

Deger dusikluglinin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

2.3.8 Borglanma maliyeti

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlk
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili

kredinin henliz harcanmamis kisminin gegici sure ile finansal yatirimlarda degerlendiriimesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.3.9 ihrag edilen menkul kiymetler ve alinan krediler

Sirket tarafindan ihrag edilen menkul kiymetler, finansal borglar olarak siniflandirilir, ilk kayitlari elde
etme maliyetleri dahil olmak Uzere gercede uygun dederleri ile yapilir ve muteakiben etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

2.3.10 Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yikimlilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi

hesaplanmasinda, yurlrlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla halihazirda yasanmis
bulunan vergi oranlari kullantlir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenen vergi yukimlalaga vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olugabilecegi dl¢ctde;
tim indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tesvik tutarlari ile gegmis dénemlere iligkin tasinan mali zararlar
icin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilangco déneminde gdzden geciriimekte ve ertelenmis vergi
aktifinin ileride kullanilmasi igin yeterli mali karin olusmasinin mimkin olmadi§i durumlarda, bilangcoda
tasinan degeri azaltiimaktadir.

2.3.11 Gelir ve giderlerin kaydedilmesi
a) Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir. Faiz gelirleri ydnetimin musterilere
verilen krediler ve avanslarin geri 8denemeyecegi kararina vardiklari andan itibaren kat edilir ve o tarihe
kadar kaydedilmis olan reeskont tutarlari iptal edilerek tahsilat gerceklesene kadar gelir olarak
kaydedilmez. Faiz gelirleri “Finansman kredilerineden gelirler” hesabinda, faiz giderleri ise “finansman
giderleri” hesabinda gdsterilmektedir.

b) Sibvansiyon gelirleri

Alinan subvansiyonlar, Sirketin kampanya duzenleyen sirketlerin kampanya ddnemlerinde,
kampanyada uygulanan faiz oranlari ile ilgili dénemlerin cari faiz oranlari arasindaki farki giderebilmek
amaclyla s6z konusu sirketlerden aldiklari slbvansiyonlari ifade etmektedir. S6z konusu
subvansiyonlar, kredilerin ayrilmaz bir pargasi olarak elde edilmelerinden dolayi kredi s6zlesme suresi
Uzerinden tahakkuk esasina goére kaydedilir.

c) Krediistihbarat gelirleri ve diger gelirler

Kredi istihbarat gelirleri, Sirket'in mdusterilere verilen kredilerin acilisinda tahsil ettigi kredi acilis
Ucretlerinden olusmakta ve hak edildigine dair tim kosullarin gerceklestigi donemde ilgili gelir hesaplarina
yansitiimaktadir.

2.3.12 Karsiliklar

Karsiliklar, Sirket'in gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
yukumliliguin mevcut bulunmasi ve bu yikimliligu yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak cikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin givenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

2.3.13 Calisan haklan karsiliklari

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yikimldliklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin
Tlrkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikumlerine goére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda belirtilen
davranigslar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimlidir. Kidem tazminati karsilig, is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikimllGgiin, belirli
aktleryel tahminler kullanilarak bugUnki degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Sirket calisanlari adina Sosyal Givenlik Kurumu’'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
o6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.14 Yabanci para iglemler

Dénem iginde gergeklesen yabanci para islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan yabanci para kurlari
Uzerinden cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve yikimlulikler ddnem sonunda T.C.
Merkez Bankasi’nca belirlenen déviz alis kurlari Gzerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukimlulUklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitiimigstir.

2.3.15 Kosullu varlk ve yiikiimliiltikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miUmkan yakimlilikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu varlik ve
yukumlulikler olarak degerlendirilmektedir.

2.3.16 Satis amacli elde tutulan varliklar

Bir duran varligin defter de@erinin sirduriimekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri
kazanilacak olmasi durumunda Sirket, s6z konusu duran varligi satis amagli olarak siniflandirir. Sirket
satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varli§i; defter degeri ile satis maliyeti
disUImus gercede uygun degerinden dusik olani ile dlger.

2.3.17 Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Sirket'in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(dizeltme gerektiren olaylar) ilisikteki mali tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yukumlaluk tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yikimlulik ve taahhtleri
ile raporlama ddénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Tahminler duizenli
olarak gézden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddnem gelir tablosunda
yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan dnemli degerlendirmeler, tahminler ve varsayimlar
asagida aciklanmistir:

Sirket'in karsilik politikasi, ydnetimin dederlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin
veya alacagin tahsil imkaninin sinirli veya sipheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar niteligindeki
krediler ve diger alacaklar icin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“‘BDDK”) tarafindan 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve degisiklik Yonetmelikleri ile glincellenen
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Ydnetmelik dikkate alarak &zel ve genel karsilik ayirmaktadir. Dénem iginde ayrilan genel
karsiliklar o dénem gelirinden distimektedir, gelir ve gider kalemlerindeki “Esas Faaliyet Giderleri /
Diger’ hesabina gider, pasif kalemlerdeki “Bor¢ ve Gider Karsiliklari / Diger” hesabina borg
kaydedilmektedir. Karsilik ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ise “Kredi ve diger alacaklar deger disls
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

karsilig”” hesabindan dusulmektedir. Tahmin edilen zararlar ile gergeklesen zararlar arasinda
olugabilecek farklari 6nlemek amaciyla, kargilik hesaplamasinda kullanilan yontem ve tahminler diizenli
olarak gbzden gegcirilmektedir. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu 27 Eylil 2016 tarihinde
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Ydnetmeligin 6’nci maddesinin 6'nci fikrasinda degisiklige gidip detayl “Finansman kredileri

ve deder dusikligu karsihdl” notunda anlatildigi sekilde karsilik oranlarini degistirmistir.

Sirket yonetimi, verilen krediler izerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili stipheli gorilen
alacaklardan dogabilecek zararlar igin belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutari, Sirket'in kredi risk
politikasi, mevcut kredi portfoyinin yapisi, musterilerinin mali yapilari ve ekonomik konjoktiire bagl
olarak belirlenmekte ve varsa ilgili teminatlarin rayi¢ degerleri de g6z 6nline alinarak hesaplanmaktadir.
Deger dusikligu ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak her bir kredi igin ayri, bireysel bazda deger
disukliga tespit edilmemis krediler dahil tim krediler igin toplam portfdy bazinda hesaplanir. Sirket,
BDDK duzenlemeleri dogrultusunda, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 45.665 TL tutarinda genel kredi
karsih@r (31 Aralik 2015: 32.026 TL) ve 59.025 TL tutarinda 6zel kredi karsihgi (31 Aralik 2015: 41.784
TL) ayirmistir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ileride yeterli vergilendirilebilir kar elde edebilecedi varsayimiyla,
52.459 TL tutarindaki toplam tasinan mali zarara iligkin 10.492 TL tutarinda ertelenmis vergi aktifi
ayirmistir.

2.5 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen énemli
muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

[I-8 dipnotunda belirtildigi Uzere, Sirket tuketici ve ticari finansman kredileri igin genel kredi karsihgi
ayirmaktadir.
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Doérdiincu bélim
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Nakit degerler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri - -
TC Merkez Bankasi (TCMB) 75.560 57.251

TL 21.790 16.692
Avro 17.348 12.618
ABD Dolari 36.194 27.776
Gelir reeskontlari 228 165
Toplam Nakit Degerler 75.560 57.251

4 Ekim 2013 tarih, 28785 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2005/1 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig ile Finansman Sirketleri Zorunlu Karsilik kapsamina alinmistir. Yurtdisindan Kullanilan Krediler,
ihrag Edilen Menkul Kiymetler ve Ozkaynak hesabinda dikkate alinmayan Sermaye Benzeri Borglar,
Finansman Sirketlerinin zorunlu karsiliga tabi yukumlultklerini olusturmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, Turk parasi zorunlu karsilik oranlari Tirk Lirasi cinsinden yikumliliklerde vade yapisina gére
%4 ile %10,5 araliginda, yabanci para zorunlu karsilik oranlari yabanci para yukimlaliklerde vade
yapisina gore %4,5 ile %24,5 araliginda belirlenmistir. Ayrica TCMB’nin 21 Ekim 2014 tarihli 2014-72
nolu basin duyurusuna istinaden, 2014 yilinin Kasim ay! itibariyla ortalama ve TP olarak tutulan
bakiyeler Uzerinden Uger aylik dénemler itibariyla faiz 6demesi yapilmaktadir. 2015 yilinin Mayis ayi
itibariyla ABD dolari cinsinden tutulan bakiyeler Gzerinden Uger aylik donemler itibariyla faiz ddemesi
yapilmaktadir.

2. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar (net)

Alim satim amagli tiirev finansal varliklara iliskin pozitif farklar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kontrat Rayi¢ Kontrat Rayic¢
miktar degerler miktari degerler
Yabanci para tirev finansal
araglar ~ Varlklar
Vadeli doviz iglemleri - - 36.628 406
Total - - 36.628 406
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3. Bankalar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yurti¢i bankalar
- Vadesiz mevduat 23.454 23.777
- Vadeli mevduat 116.354 51.056
Yurtdisi bankalar
- Vadesiz mevduat - -
- Vadeli mevduat - -

139.808 74.833
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 40 -
Toplam bankalar 139.848 74.833

31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyla yabanci para mevduat detayi TL karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ABD dolari Avro ABD Dolari Avro
Yurtici bankalar

- Vadesiz mevduat 9 231 136 181
- Vadeli mevduat 6.511 21.443 - 26.057

Yurtdis1 bankalar
- Vadesiz mevduat - - - -
- Vadeli mevduat - - - -
6.520 21.674 136 26.238
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 13 8 - -
Toplam 6.533 21.682 136 26.238

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yurt ici bankalardaki Avro ve ABD Dolari vadeli mevduatlarin orijinal vadeleri
3 aydan kisadir ve etkin faiz orani %21,92°dir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yurt ici bankalardaki Avro ve ABD Dolari vadeli mevduatlarin orijinal vadeleri
3 aydan kisadir ve etkin faiz orani %0,26°d1r.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren dénemlere ait nakit akis tablosunda yer alan nakit ve
nakit benzeri degerler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bankalar 139.848 74.833

Eksi: vadeli mevduat faiz tahakkuklari 40 -

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 139.808 74.833
4, Ters repo igslemlerinden alacaklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in ters repo islemlerinden alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 - Yoktur).
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5. Satilmaya hazir finansal varliklar (net)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in satiimaya hazir finansal varliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur).

6. Finansman kredileri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TL krediler 3.197.469 2.706.074
Dévize endeksli krediler 129.498 88.277
3.326.967 2.794.351

TL kredilerden tahakkuk eden faiz geliri 32.311 24.319
Dovize endeksli kredilerden tahakkuk eden faiz geliri 17.577 210
Finansman kredileri toplami 3.376.855 2.818.880

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kredilerin faiz orani aylik TL krediler igin %0 (*) ile %2.90, Avro krediler
icin %0 (*) ile %0.65, ABD Dolari krediler i¢in %0.49 ile %0.65 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2015
tarihi itibariyle kredilerin faiz orani aylik TL krediler igin %0 (*) ile %1.98, Avro krediler i¢cin %0 (*) ile
%0.59, ABD Dolari krediler i¢in %0.51 ile %0.52 arasinda degismektedir.)

(*) Subvansiyonlu kredileri ifade etmektedir.

Vadelere gore finansman kredilerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 yila kadar 1.895.360 1.531.895
1-2 yil arasi 965.154 817.006
2-3 yil arasi 405.317 366.392
3 yil ve Uzeri 111.024 103.587
Finansman kredileri toplami 3.376.855 2.818.880

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin taginan degerinin
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sahsi kefaletler 4.348.567 1.295.696
Tasit rehni 3.482.225 2.840.468
Teminat ¢ek ve senetleri 968.837 562.697
Alinan ipotekler 124.450 135.553
Temlik 54.316 43.259
Teminat mektuplari 5.174 6.140
Nakdi teminatlar (11-4) 935 547
Toplam 8.984.504 4.884.360

31 Aralik 2016 itibariyla kullandirilan kredilerin rayi¢ degeri otomotiv kredilerii¢in 3.307.499 TL (31 Aralik
2015: 2.717.136 TL), dayanikli tiketim Grdnleri kredileri igin 52.933 TL (31 Aralik 2015: 72.642 TL) ve
konut kredileri igin 29.680 TL (31 Aralik 2015: 40.970 TL) olarak hesaplanmistir.
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7. Diger Alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iliskili taraflardan diger alacaklar (V-1.2) 6.131 7.337
Vekaleten takip edilen alacaklar 1.482 1.485
Diger 2.453 3.477
Diger alacaklar 10.066 12.299

8. Takipteki alacaklar

Takipteki alacaklar: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Takipteki finansman kredileri 97.313 87.476
Eksi: 6zel karsiliklar (59.025) (41.784)
Takipteki alacaklar-net 38.288 45.692

Takipteki finansman kredilerinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

3-6 ay arasi 16.602 20.437
6-12 ay arasi 17.327 20.849
1 yil ve Usti 63.384 46.190
Takipteki finansman kredileri 97.313 87.476

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait takipteki krediler deger dusukligu 6zel karsihigi
hareket tablolari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak 41.784 22.392
Yil icerisinde deger kaybina ugramig

krediler icin ayrilan karsiliklar 44.540 27.344
Gecmis dénemlerde karsilik ayrilan

kredilerden dénem icinde gelir yazilanlar (16.797) (7.946)
Varlik satisina konu olanlar (*) (10.502) -
Kayitlardan silinenler - (6)
31 Aralik 59.025 41.784

(*) 2016 yilinda 10.502 TL tutarindaki takipteki alacak portféyu bir varlik yonetimi sirketine tim risk ve haklarinin
devri yoluyla satilmigtir. (31 Aralik 2015: Yoktur).
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9. Riskten korunma amagli tiirev finansal varliklar
Nakit akis riskinden korunma amaclhlar

Sirket uzun vadeli sabit faizli TL kredi portféyinu uluslararasi piyasalardan sagladigi uzun vadeli
degisken faizli yabanci para kaynak ile fonlamaktadir. Sirket uluslararasi piyasalardan sagladigi fon ile
yarattig1 yabanci para likiditeyi uzun vadeli swap islemleriyle TL likiditeye donustirmektedir. Bu sayede
uzun vadeli sabit faizli kredileri icin hem TL fonlama kaynagi olusturmakta hem de faiz ve kur riskinden
korunmaktadir.

Sirket, toplam 353.000 bin ABD Dolari (31 Aralik 2015 — 48.000 bin ABD Dolari) tutarinda ve 27.000 bin
Avro (31 Aralik 2015 — 41.000) tutarinda kullanmis oldugu kredilerine iliskin nakit akimlarindan dogacak
kur ve faiz riskini her faiz 6demesi ve vade sonu anapara édemesi igin swap ve vadeli déviz kontratlari
ile finansal korumaya tabi tutmustur.

Swap ve forward kontratlarinin vade, 6deme, faiz degisim tarihleri gibi kritik sartlari finansal korunma
konusu olan yabanci para kredilerin kritik sartlari ile aynidir. S6z konusu finansal korunma araci olan
swap ve forward islemlerinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hesaplanan rayi¢ degeri aktif taraf igin
179.822 TL (31 Aralik 2015 — 36.050 TL aktif) tutarindadir; pasif taraf icin ise cari dénemde
bulunmamakla birlikte (31 Aralik 2015 — 344 TL pasif) finansal tablolarda aktif icin “Riskten Korunma
Amaclh Tirev Finansal Varliklar - Nakit Akis Riskinden Korunma Amagllar” ve pasif i¢in de “Riskten
Korunma Amagl Tlrev Finansal YUkUmllUkler - Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar” kalemleri
altinda siniflanmaktadir.

Sirket'in nakit akim koruma amagh swap ve forward iglemlerine iliskin olarak dénem sonu itibariyla kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosundaki kar 12.595 TL olup (31 Aralik 2015 — 2.664 TL kar),
ertelenmis vergi dislldikten sonra net kar 10.076 TL tutarindadir (31 Aralik 2015 2.131 TL kar) 31
Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sirketin tlrev finansal araglari rayic deger hiyerarsi
tablosunda ikinci seviye olarak siniflandiriimaktadir.

10. Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar (net)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari bulunmamaktadir (31
Aralik 2015 - Yoktur).

11. Bagh ortakliklar (net)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’'in bagh ortakliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

12. lstirakler (net)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Istirak orani(%) Tutar lstirak orani(%) Tutar
istirakler:
Kog Kiltir Sanat ve Tanitim Hizmetleri A.S. 4,9 13 4,9 13

Kog Kultur Sanat ve Tanitim Hizmetleri A.S. maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitiimistir.

13. s ortakliklan (Net)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in is ortakliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

(28)



KOG FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Blro makineleri 9.715 546 (131) 10.130
Mobilya ve mefrusat 1.240 - - 1.240
Nakil vasitalari - - - -
Diger 489 2 - 491
11.444 548 (131) 11.861
Birikmis amortisman:
Blro makineleri 9.337 217 (105) 9.449
Mobilya ve mefrusat 1.153 25 - 1.178
Nakil vasitalari - - - -
Diger 479 2 - 481
10.969 244 (105) 11.108
Net kayith deger 475 753

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Blro makineleri 10.173 192 (650) 9.715
Mobilya ve mefrusat 1.244 - 4) 1.240
Nakil vasitalari 369 - (369) -
Diger 495 - (6) 489
12.281 192 (1.029) 11.444
Birikmis amortisman:
Blro makineleri 9.775 211 (649) 9.337
Mobilya ve mefrusat 1.131 26 4) 1.153
Nakil vasitalari 279 6 (285) -
Diger 481 4 (6) 479
11.666 247 (944) 10.969
Net kayith deger 615 475

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderlerinin tamami diger esas
faaliyet giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 1V-2).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iginde yer alan finansal kiralama ile elde
edilmis varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal kiralama maliyeti 4.556 4.556
Birikmis amortisman (4.556) (4.556)
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15. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 llaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar 9.925 241 - 10.166
Birikmig itfa paylan:
Haklar (9.511) (254) - (9.765)
Net kayith deger 414 401
1 Ocak 2015 llaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Haklar 9.611 314 - 9.925
Birikmig itfa paylar:
Haklar (9.320) (191) - (9.511)
Net kayith deger 291 414

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait itfa paylarinin tamami diger esas faaliyet
giderleri altindaki diger kalemine dahil edilmistir (Dipnot 1V-2).

16. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Menkul kiymet ihra¢c masraflari 1.045 768
Diger 1.421 171
2.466 939

17.  Vergi varhgi / yakiimlilagu

Kurumlar vergisi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Odenecek kurumlar vergisi - 5.311
Eksi: Pesin 6denen vergi (19.529) (1.722)
Odenecek vergiler / (Pesin 6denen vergi), net (19.529) 3.589

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyla ylrirlige girmekle beraber, pek ¢ok
hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak (izere yurarlige girmistir. Buna gore Turkiye’de kurumlar
vergisi orani 2016 yili icin %20'dir ( 2015: %20).
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31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. Vergi varhgi / yakiimliiligi (devami)

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Uzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de
yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettliler) stopaj 6denmez. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar dagitimi
sayllmaz.

Sirketler tger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 Gncl glnline kadar beyan edip 17 inci ginid aksamina kadar oderler. Yl icinde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincu
ayin 25 inci glinu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname tzerinde gésterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara ydénelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e
iliskin olanlari asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miukellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettu
kazanglar (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, ri¢han
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden
istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sure ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildidi yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmunde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmisgtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari vergi gideri - (5.311)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (13.712) (4.474)
Toplam vergi gideri (13.712) (9.785)
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17. Vergi varhigi / yukumliiligii (devami)

Vergi 6ncesi ddnem karinin, vergi gideri ile mutabakati asagida sunulmustur:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi donem kari 54.745 60.706
Beklenen vergi gideri (%20) (10.949) (12.141)
Vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar, net (2.763) 2.356
Toplam vergi gideri (13.712) (9.785)

18. Ertelenen vergi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve yukimluliklerinin yuararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki
gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
farklar  varliklari/(yukimlilikleri)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015 2016 2015
Ertelenen vergi varliklari:
Mali zarar 52.459 - 10.492 -
Krediler deger dusuklugu karsihgi 24.450 15.405 4.890 3.081
Kidem tazminati karsiligi 3.640 2.156 728 431
Bayi tesvik karsihigi 2.060 1.604 412 321
Kredi Faiz Geliri Reeskont Farki 530 494 106 99
izin kargiligi 262 214 52 43
Diger 4.120 4.394 824 879
17.504 4.854
Ertelenen vergi yiikimldiliikleri:
Turev finansal araglar rayi¢c deger kari/zarari (179.822) (36.456) (35.964) (7.291)
Ertelenmis finansman gideri (net) (7.717) (7.772) (1.543) (1.554)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayit degerleri ile vergi matrahlari arasindaki (302) (327) (60) (65)
fark
Diger - (20) - (2)
(37.567) (8.912)
Ertelenen vergi varhgi/ (yukimlalugi), net (20.063) (4.058)

Ertelenen vergi yukimlalaga vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z éninde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik

2015

1 Ocak (4.058) 993
Cari yil ertelenen vergi geliri/(gideri) (13.712) (4.474)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen vergi geliri/(gideri) (2.293) (577)
31 Aralik (20.063) (4.058)
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19. Diger aktifler

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

iligkili taraflardan diger alacaklar 44 -
Diger 105 198
Toplam kisa vadeli diger alacaklar 149 198
20. Satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligskin varliklar (net)
Satis amach elde tutulan varliklar:
31 Aralik 2016 31 Aralik
2015
Satis amagh elde tutulan duran varliklar 607 141
607 141

Sirket, yasal takipteki kredilerin tahsilatini arttirmak amaciyla, kredi konusu olan binek araglari ve
gayrimenkulleri, icra kanali ile alinip kar amaci gidilmeksizin anlagmali saticilar aracilidi ile 3. sahislara
satmaktadir. Satis amagl elde tutulan varliklar, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla icra kanal ile alinmis ve

henlz satisi yapiimamig olan araglar ve gayrimenkullerdir.

Satig amagli elde tutulan duran varliklarin hareket tablosu su sekildedir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak 141 161
Cari dénem girigleri 924 661
Cari dénem cikiglari (458) (681)
31 Aralik 607 141
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Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Alinan krediler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli banka kredileri:

Kisa vadeli banka kredileri 83.947 164.501
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri 1.357.109 1.185.299
Faiz gider tahakkuklari 168.364 148.383
Toplam kisa vadeli banka kredileri 1.609.420 1.498.183
Uzun vadeli banka kredileri:

Uzun vadeli banka kredileri 1.327.167 789.428
Toplam banka kredileri 2.936.587 2.287.611

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla banka kredilerinin yabanci para detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Orijinal  Orijinal para Orijinal para
para birimi  tutari(x1000) TL karsihgi  tutari(x1000) TL karsihigi
- Yurtici bankalardan alinan krediler TL 1.045.750 1.045.750 1.379.750 1.379.750
ABD Dolari 266.250 936.987 49.000 142.472
Avro 43.865 162.735 50.600 160.787
- Yurtdisi bankalardanalinan krediler TL - - - -
ABD Dolari 39.800 140.064 6.150 17.882
Avro 19.460 72.195 27.800 88.337
- lligkili taraflardan alinan krediler TL 155.000 155.000 350.000 350.000
ABD Dolari 60.450 212.736 - -
Avro 11.525 42.757 - -
2.768.224 2.139.228
Faiz gider tahakkuklari TL 137.342 137.776
ABD Dolari 24.559 5.488
Avro 6.462 5.119
Toplam banka kredileri 2.936.587 2.287.611

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla banka kredilerinin kalan vadeye goére analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

1 aya kadar 1-6 ay 6-12ay 1 yil ve uizeri Toplam
iligkili taraflardan alinan krediler 10.000 42.141 125.353 232.998 410.492
Yurtici bankalardan alinan krediler 15.000 531.094 646.931 952.448 2.145.473
Yurtdigi bankalardan alinan krediler 7.038 34.747 28.752 141.722 212.259
32.038 607.982 801.036 1.327.168 2.768.224

31 Aralik 2015
1 aya kadar 1-6 ay 6-12ay 1 yil ve iizeri Toplam
iliskili taraflardan alinan krediler 60.000 95.000 40.000 155.000 350.000
Yurtici bankalardan alinan krediler 157.605 408.382 504.837 612.185 1.683.009
Yurtdisi bankalardan alinan krediler - 22.648 61.328 22.243 106.219
217.605 526.030 606.165 789.428 2.139.228

(34)



KOG FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

31 Aralik 2016 itibariyla etkin faiz oranlari TL kredileri i¢in %10,39 ile %14,78 arasinda; ABD Dolari kredileri
icin %3,06 ile %5,38 arasinda, Avro krediler igin %2,12 ile %3,89 arasinda degismektedir (31 Aralik 2015
- TL kredileri igin 9,01 ile %12,36 arasinda; ABD Dolari kredileri i¢in %2,68 ile %3,98 arasinda, Avro

krediler igin %2,06 ile %3,33 arasinda degismektedir).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla alinan kredilerin kayitl dederleri ve rayi¢c bedelleri asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kayith deger Rayi¢ deger Kayith deger Rayi¢ deger
TL krediler 1.338.092 1.347.133 1.867.526 1.896.360
ABD dolari krediler 1.314.346 1.327.798 165.842 168.502
Avro krediler 284.149 285.778 254.243 255.130
2.936.587 2.960.709 2.287.611 2.319.992

2. Kiralama iglemlerinden borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in kiralama iglemlerinden borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015

— Bulunmamaktadir).

3. ihrag edilen menkul kiymetler

Sirketin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyla ihrag edilen bonolari bulunmamaktadir.

Cikarilmig tahviller:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlari 325.000 305.000
Uzun vadeli tahviller 152.491 120.000
Tahvillerin faiz gider tahakkuklari 10.448 9.944
Toplam ihrag edilen tahviller 487.939 434.944

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren oniki aylik dénemde, 365.000 TL nominal degerde tahvil ihrag

edilmis, 305.000 TL nominal degerde tahvil itfa olmustur.
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Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

4, Diger Borglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iliskili taraflar diger yukumliliikler 4.888 2.287
Personele borglar 2.186 1.730
Nakdi teminatlar (I- 6) 935 547
Odenecek tegvikler - 576
Diger(*) 24.350 15.649

32.359 20.789

(*) Kredi kullandirilan musterilerin erken veya fazla ddemeleri nedeni olusan alacak tutarlari ile diger nitelikli
kargiliklardan olugsmaktadir.

5. Diger yabanci kaynaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Transfer edilmemis krediler (*) 15.243 3.562

Toplam diger yabanci kaynaklar 15.243 3.562

*) Sirket, sotzlesmesi imzalanmis ancak bir sonraki donem iginde kullandiracagi kredileri 6deme
gerceklesmeden once kayitlarina alip bilangoda takip etmektedir. S6z konusu kredilerin anaparalar
varliklarda “Finansman Kredileri” hesap grubu altinda gdésteriimekte, kaynaklarda ise “Diger yabanci
kaynaklar” altinda siniflandiriimaktadir.

6. Riskten korunma amagli tiirev finansal yiikiimluliikler

I- 9 no’lu dipnotta detaylar agiklanmaktadir.

7.  Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Odenecek KKDF 3.781 3.512
Odenecek BSMV 2.738 2.596
Odenecek gelir vergisi 1.448 1.265
Diger 801 434
Toplam 6denecek vergi ve yukiimliiliikler 8.768 7.807
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8. Borg ve gider kargiliklan

Borg ve gider karsiliklari, galisan haklari yaGkumlalugu karsiligi ve diger karsiliklardan olusmaktadir.

Borg ve gider karsiliklari:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansman kredileri i¢in ayrilan genel karsilik (*) 45.665 32.026
Kidem tazminati karsihgi 3.640 2.301
Tesvik giderleri karsiligi 2.791 1.975
Kullaniimamis izin kargihigi 262 214

52.358 36.516

™*) 24/12/2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmeligin 6’nci maddesinin 6’nci
fikrasi 27 Eylul 2016 tarihinde yapilan degisiklik ile Finansman sirketleri Mart, Haziran, Eylil ve Aralik
doénemleri itibariyla konut kredisi disindaki tiiketici kredileri igin kredi tutarinin yizde biri (% 1) oraninda,
anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90 giinden az gecikme olan nitelikteki
krediler igin kredi tutarinin yizde ikisi (% 2) oraninda genel karsilik ayirirlar seklinde degistirilmistir.

26/06/2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile;
genel karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin %1.25’ine kadar olan kismi Ozkaynak unsuru olarak kabul

edilmistir.

Finansman kredileri icin ayrilan genel karsihigin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak 32.026 43.995
iptal edilen karsilik (1.532)
Yil iginde ayrilan karsilk 13.639 (10.437)
31 Aralik 45.665 32.026

Sirket, tuketici ve ticari finansman kredileri icin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve degisiklik Yénetmelikleri
ile glncellenen Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile

Finansal Tablolari Hakkinda Ydnetmelik’i dikkate alarak genel karsilik ayirmaktadir.
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8. Borg ve gider karsiliklari (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsihgi 3.640 2.301
Kullaniilmamis izin karsiligi 262 214
3.902 2.515

Kidem tazminati karsihdi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilhini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Kidem tazminati yikimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimlGligun
buglinkli degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirketin kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktlier degerleme ydntemlerinin
gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gore toplam yukimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktler éngortler kullaniimistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net iskonto orani (%) 4,5 4,6
Emeklilik olma olasiligina iligkin devir hizi orani (%) 90 94

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihdinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan net iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi igin, 1
Temmuz 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.297,21 TL Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsihdinin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak 2.301 2.032
Cari dénem hizmet maliyeti (2.0112) 644
Faiz maliyeti 1.936 (77)
Aktleryal (kazang)/kayip 1.129 (2212)
Y1l icinde yapilan édemeler (715) (77)
31 Aralik 3.640 2.301
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9. Ertelenmis gelirler

Gelecek donemlere ait siibvansiyon gelirleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli gelecek donemlere ait sibvansiyon gelirleri 52.742 43.944
Uzun vadeli gelecek dénemlere ait subvansiyon gelirleri 17.019 13.354
69.761 57.298

Gelecek donemlere ait slibvansiyon gelirleri, distrib(itérlerin kampanya dénemlerinde, s6z konusu
kampanyalarda uygulanan faiz oranlari ile ilgili dénemlerin cari faiz oranlari arasindaki farki giderebilmek
amaciyla distribitoérlerden alinan sibvansiyon gelirlerinin gelecek dénemlere ait kisimlarini ifade

etmektedir.

10. Cari donem vergi borcu

I- 17 no’lu dipnotta detaylar agiklanmaktadir.

11. Ertelenmis vergi borcu

I- 18 no’lu dipnotta detaylar agiklanmaktadir.

12. Sermaye benzeri krediler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in sermaye benzeri kredileri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 -

Yoktur).

13. Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varlik borglari (net)

31 Aralk 2016 tarihi itibariyla Sirket’in satis amacli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran

varlik borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

14.  Ozkaynaklar

14.1 Sermaye:

Sirket'in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kurus (31 Aralik 2015: 1 Kurus) olan nama yazili
10.000.000.000 adet (31 Arahk 2015: 10.000.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket'in

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

Ortakhk Ortakhk

payl payi

31 Aralik 2016 (%) 31 Aralik 2015 (%)

Arcelik A.S. 47.000 47,0 47.000 47,0
Kog Holding A.S. 44.500 44,5 44.500 44,5
Diger ortaklar 8.500 8,5 8.500 8,5
Odenmis sermaye toplami 100.000 100 100.000 100

Sirket, kayith sermaye tavanina tabidir. Sirketin kayitl sermayesi 150.000 TL, ¢ikarilmis sermayesi
100.000 TL'dir. Ayrica sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

14.2 Kar yedekleri ve ge¢mis yillar karlari:

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asadida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Sirketin Turk Ticaret Kanunu dizenlemelerine uygun olarak hazirladigi finansal tablolarinda yer alan
net dénem karindan varsa bilangodaki gecmis yil zararlari disuldikten sonra ulasilan tutar Gzerinden;

a) Tuark Ticaret Kanunu’'nun 519. maddesi uyarinca, toplam genel kanuni yedek akge tutari 6denmis
sermayenin %20’sine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir,

b) Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci
temettu ayrilir.

C) Bakiye kisim Genel Kurul'un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganistu yedek akge olarak
ayrilarak ge¢cmis yil karlarina ilave edilir.

d) Tark Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine
yuzde bes oraninda kar payi édendikten sonra, k&rdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin yizde onu, genel kanuni yedek akceye eklenir. Kar payinin ve/veya bilangodaki
dagitilmamis karlarin sermaye artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitiimasi durumunda genel
kanuni yedek akge ayriimaz.

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikariimis sermayenin yarisini asmis olmasi durumunda, Genel Kurul,
cikarilmis sermayenin yarisini agan kanuni yedek akcelerin ne sekilde kullanilacagdi hususunu serbestge
karara baglayacaktir.

Sirket, 2016 yili igerisinde 20.000 TL (31 Aralik 2015: 20.000 TL) tutarinda temetti dagitimi yapmistir.
14.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
I-9 no.lu dipnotta detaylari aciklandigi Gzere Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla nakit akim riskinden

korunma araci olan swaplara iliskin 13.081 TL (31 Aralik 2015: 3.005 TL) tutarindaki kari 6zkaynaklar
altinda "Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim)" hesabi altinda muhasebelestirmistir.

(40)



KOG FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilango digi hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Alinan teminatlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 8.598.560 TL, 62.334 bin Avro karsihdi 231.252 TL ve 43.957 bin
ABD Dolan karsihgi 154.692 TL tutarinda orjinal degerlerinden degerleme gunindeki ilgili kurlardan
Turk Lirasina dondlmus halleriyle kayitlara alinan teminati bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 4.782.683
TL, 30.096 bin Avro ve 2.079 bin ABD Dolarr).

2. Verilen teminatlar

2.1 Teminat mektuplari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, yasal mercilere, vergi dairelerine ve alinan kredilere iliskin bankalara
verilmis teminat mektuplarinin toplami 60.049 TL’dir (31 Aralik 2015 — 49 TL).

Sirket aleyhine davalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve bilango tarihi itibariyla sonuglanmamis davasi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

3. Taahhiitler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 1.070.025 TL, 126.900 bin Avro karsiligi 470.785 TL ve 407.759
bin ABD Dolar karsihdi 1.434.984 TL tutarinda orjinal degerlerinden degerleme gunindeki ilgili
kurlardan Tirk Lirasina dénulmis halleriyle kayitlara alinan cayilabilir taahhitleri bulunmaktadir. (31
Aralik 2015 — 991.755 TL, 118.119 bin Avro ve 75.496 bin ABD Dolart).

31 Aralik 2016 tarihi itibariye Sirket'in cayllamaz taahhutleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Yoktur)
4. Tiirev finansal araglar

4.1  Nakit akis riskinden korunma amagli iglemler

Sirket kullanmis oldugu kredilerin kur ve degisken faiz nedeniyle olugan nakit akimlarini vadeli déviz ve
swap islemleriyle finansal korumaya tabi tutmustur. Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 28.268 bin
Avro karsihgi 104.871 TL ve 379.899 bin ABD Dolari karsihgi 1.336.942 TL olan toplam 1.441.813 TL
tutarinda alis ve 1.402.012 TL tutarinda satis olmak Uzere orjinal degerlerinden degerleme giintindeki
ilgili kurlardan tiark lirasina dénulmis halleriyle kayitlara alinan vadeli doéviz ve swap islemi
bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 42.494 bin Avro karsiligi 135.030 TL, 50.797 bin ABD Dolar karsihgi
147.698 TL olan toplam 282.728 TL alig, 265.738 TL satig)

4.2  Alim satim amagh iglemler

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alim satim amacl tirev finansal enstrimani bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2015 — 6.222 bin ABD Dolari karsihd1 18.091 TL satig, 18.537 TL alig)

5. Emanet kiymetler
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in 7.291 TL, 131 bin ABD Dolar karsihdi 464 TL tutarinda orjinal

degerlerinden degerleme gunidndeki ilgili kurlardan turk lirasina dontlmis halleriyle kayitlara alinan
emanet kiymetleri bulunmaktadir (31 Aralik 2015 — 2.139 TL, 257 bin ABD Dolari ve 32 bin Avro).
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KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Esas faaliyet gelirleri
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Musgterilere verilen kredilerden faiz gelirleri 369.023 295.032
Sibvansiyon gelirleri 78.300 44.542
Finansman kredilerinden alinan faizler 447.323 339.574
Finansman kredilerinden alinan Ucret ve komisyonlar 28.434 24.279
Slbvansiyon iglemlerinden alinan komisyonlar 119 97
Sigorta Aracilik Gelirleri 15.218 10.892
Rehin Kaldirma 403 495
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 44,174 35.763
Esas faaliyet gelirleri 491.497 375.337

2. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderlerinin niteliklerine gore

dagilimi agagidaki gibidir:

2.1 Personel giderleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Maaslar 13.063 11.048
Ikramiye ve primler 6.670 6.127
Diger sosyal giderler 3.390 2.709
Toplam 23.123 19.884

2.2. Genel igletme giderleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hukuki masraflar 3.376 2.419
Bilgi teknolojileri ve bakim ve onarim giderleri 2.131 1.910
idari Giderler 2.815 2.423
Hizmet alim giderleri 5.500 2.263
Diger 10.315 12.176
Toplam genel isletme giderleri 24.137 21.191
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KOG FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

2.3  Diger esas faaliyet giderleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Karsilik giderleri 13.692 (11.969)
Amortisman giderleri ve itfa paylar (I-14), (1-15) 498 464
Vergi resim ve harg giderleri 1.006 914
Kullanilmamis izin karsiligi gideri 48 22
Toplam diger esas faaliyet giderleri 15.244 (10.569)

3. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

3.1 Bankalardan alinan faizler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Bankalardan alinan faizler 7.479

6.354

3.2  Tirev finansal islemlerden karlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Turev finansal islemlerden karlar -

4.237

3.3 Kambiyo iglemleri kan

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kambiyo karlari 47.801

24.552

3.4  Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kanuni takip vekalet geliri 238 405
Konusu kalmayan diger Karsilik Gelirleri 684 22
Diger 472 418
Toplam diger faaliyetlerden gelirler 1.394 845
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
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Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

4. Takipteki alacaklara iligskin 6zel karsiliklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sipheli alacak karsilik gideri 27.743

19.398

5. Diger faaliyet giderleri

5.1. Tirev finansal iglemlerden zararlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tirev finansal islemlerden zarar 588

307

5.2. Kambiyo iglemleri zarar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kambiyo zararlari 47.090

27.592

(44)



KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

lligkili taraflara iligkin agiklama ve dipnotlar

1.

1.

iligkili taraflarla bakiyeler

1 lligkili bankalarda tutulan mevduatlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi Bankas1”)

129.327

71.169

lliskili bankalarda toplam mevduatlar

129.327

71.169

1

.2 lligkili taraflardan diger alacaklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ford Otomotiv Sanayi A.S. (“Ford Otosan”) 5.502 7.945
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. (“Otokog”) 359 110
Arcelik A.S. 226 -
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$. 44 -
lliskili taraflardan toplam diger alacaklar 6.131 8.055

1.

3 lligkili taraflardan alinan krediler:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yap! ve Kredi Bankasi A.S.(“Yapi ve Kredi Bankasi”) 371.918 350.000
YapiKredi Nederland N.V. 38.574 -
lligkili taraflardan alinan toplam krediler 410.492 350.000

1

4 lligkili taraflara borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

- Ana ortaklar:

Ko¢ Holding A.$.(“Kog Holding”) 2.913 1.156
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer Ticaret”) 219 155
- Diger ilisgkili taraflar:

Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. (“Otokog”) (*) 250 314
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (“Ford Otosan”) - 718
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizm. A.S. (“Kog Sistem”) 433 126
Opet Petrolciilik A.S. (“Opet Petrolctliik”) 8 7
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 357 60
Diger 708 13
lligkili taraflara toplam borglar 4.888 2.549

)

15

188TL kredi tesvik primi kaynakhdir (31 Aralik 2015 — 264 TL).

Yonetim kurulu liyelerine ve list diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yoénetim kurulu ve Ust duzey

yoneticilere 6denen licret ve benzeri menfaatler

3.389

2.900
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lligkili taraflara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

1.6 lligkili taraflardan maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar::

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

- Diger iligkili taraflar:

Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S. (“Kog Sistem”) 725 202

lligkili taraflardan toplam maddi ve maddi olmayan duran

varhik alimlan 725 202
1.7 lliskili taraflardan alinan siibvansiyonlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ford Otomotiv Sanayi A.S.(“Ford Otosan”) 84.056 60.773
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. (“Otokog”) 2.567 1.080
Kog¢ Universitesi 85 71
Diger 188 -
lliskili taraflardan toplam alinan siibvansiyonlar 86.896 61.924

iligkili taraflardan alinan siibvansiyonlar dénem icinde agilan krediler ile ilgili olarak tahsilati
gerceklestirilen stbvansiyonlar ifade etmektedir. S6z konusu slbvansiyonlar finansal tablolarda ilgili

kredilerin s6zlesme slresi boyunca tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

1.8 lligkili taraflara alinan/édenen faiz giderleri, tiirev ve kur farki (gelir)/giderleri, (net):

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

- Diger iligkili taraflar:

Yap! Kredi Bank Nederland NV (“Yapi Kredi Nederland”) 971 -

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi Bankas1”) 34.073 29.563

iligkili taraflara denen toplam faiz ve kur farki giderleri, (net) 35.044 29.563
1.9 lligkili taraflardan diger alimlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

- Ana ortaklar:

Kog¢ Holding A.$.(“Kog Holding”)(*) 5.310 2.271
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer Ticaret”) 1.553 937
- Diger iligkili taraflar:

Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. (“Otokog”) 3.286 2.159
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizm. A.S. (“Kog Sistem”) 3.100 1.388
Vehbi Kog Vakfi 250 250
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 906 750
Opet Petrolciilik A.S. (“Opet Petrolculik™) 168 157
Eltek Elektrik Eneriisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.(“Eltek”) 38 73
Diger 320 178
iliskili taraflardan toplam diger alimlar 14.931 8.163

*) Sirket Ana ortagdi Kog Holding A.$.'nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, tist yonetim
gibi konularda sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve st yonetim giderleri dahil olmak izere Kog
Holding A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olugan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi Yoluyla
Ortillii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup Igi Hizmetler” diizenlemesi

cercevesinde dagitimi sonucunda fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.
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31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
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lligkili taraflara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

1.10 iliskili taraflara 6denen banka ve komisyon giderleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi Bankasi”) 6 5
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 5.048 3.616
lligkili taraflara 6denen toplam banka ve komisyon giderleri 5.054 3.621

1.11 lligkili taraflar tiirev (gelir)/giderleri(net):

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi Bankas1”)

27

3.490

lligkili taraflara 6denen tiirev giderleri

27

3.490

1.12 Iliskili taraflara 6denen kira giderleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kog Ailesi 1.315 1.405
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 391 40
lligkili taraflara 6denen toplam kira giderleri 1.706 1.445

1.13 lligkili taraflardan alinan aracilik hizmetleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.(“Yapi Kredi Menkul”)

916

441

iligkili taraflardan alinan aracilik hizmetleri

916

441

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Besinci bolum
Mali biinyeye iligkin bilgiler
1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuzeyi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi borg ve sermaye piyasasindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket, risk yénetimi programi ile piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini, Sirket'in likidite, faiz haddi ve
déviz kuru risklerine karsi agik pozisyonunu dengelemeyi ve net faiz gelirini maksimize etmeyi
amagclamistir.

Sirket risk yonetimini Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ile yiritmektedir. Genel risk
yonetimi igin Sirket Yonetim Kurulu déviz kuru, faiz haddi, kredi riski ve tirev enstrimanlarin kullanimi
konusunda yazil prensip ve politikalar dizenlemektedir.

1.1 Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in kredi riski genel olarak Turkiye’de yogunlasmistir. Bu risk musterilerin kredi risk
derecelendirmelerinin degerlendiriimesi ve her anlasmada bulunan kargi taraf igin ortalama riskin
kisittanmasi ile yonetiimektedir. Sirket, cesitli kredi degerlendirme, verme ve takip proseddrleri
uygulamakta ve s6z konusu prosediirler st yonetim tarafindan kontrol edilmektedir. Kredi riski genel
olarak ¢ok sayida bireysel misteriye dagiimistir. Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar i¢in toplam
104.690 TL (31 Aralik 2015: 73.810 TL) tutarinda karsilk ayriimistir.

Kredi riski mugteriler ve potansiyel mdugterilerin anapara ve faiz geri 6deme yukumlaluklerini
gerceklestirebilme potansiyellerinin  dlzenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goéraldigunde
kredilendirme limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yaninda kredi riski, teminat ve kefalet
alinmak suretiyle de kontrol edilmektedir.

Gugll, yuksek kalitede, surdurilebilir sekilde buylyen bir kredi portfoyl saglamak Sirket'in kredi
politikalari arasinda bulunmaktadir.

Sirket kredi musterilerinin performansini yaglandirma raporlari, gergeklesen zarar hesaplamalarini da
iceren ileri dizey risk analiz programlari ile diizenli sekilde takip etmektedir. Vadesi gegmis bulunan
krediler Kanuni Takip Departmani tarafindan takip edilmektedir.

Kredi riski, karsilikh iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yuakimliluginad
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan igslemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini sdrekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca tim musteriler kredi inceleme
asamalarindan gegiriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica krediler surekli incelenerek
Sirket’in sipheli kredi riski minimize edilmektedir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bélgede
yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagli olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in belirli
bir sanayi kolunu veya cografi bdlgeyi etkileyen gelismelere olan duyarlihigini géstermektedir.

Sirket'in kredi riskine iliskin sektorel bazda bir yogunlagmasi bulunmamaktadir. Sirket, kredilerini TUrkiye
icerisinde yerlesik gergek ve tuzel kisilere kullandirmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in maruz kaldi§i azami kredi riskine iligkin tutarlar dipnot
I-3, dipnot I-6, dipnot I-7 ve I-8 de agiklanmaktadir.
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31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yagsayan krediler altinda siniflanan vadesi gegmis ancak deger
dusukligune ugramamis kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Konut ve konut

Otomotiv Dayanikh tiiketim teminath
kredileri riinleri kredileri krediler Toplam
Vadesi gegmis
(deger disikligine ugramamis) 34.463 1.724 368 36.555
Teminatin makul degeri 34.463 - 368 34.831

31 Aralik 2015

Dayanikh
Otomotiv tiiketim Urtinleri Konut ve konut
Krediler Kredileri  teminath krediler Toplam
Vadesi gegmis

(deger disUkligine ugramamis) 26.532 2.629 261 29.422
Teminatin makul degeri 26.532 - 261 26.793

Tahsilat veya idari takip surecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip sirasinda geri 6deme plani mugsterinin geri 6deme kabiliyeti g6z &éninde
bulundurularak kanuni takip departmaninin onayi ile yeniden yapilandirilabilir.

Deger diistikliigii ve deger diigiikliigii karsilig! politikalari

Krediler icin ayriimig olan 104.690 TL (31 Aralik 2015: 73.810 TL) tutarindaki toplam deger dusukligu
karsihgi, 59.025 TL (31 Aralik 2015: 41.783 TL) tutarinda 6zel karsilik ve 45.665 TL (31 Aralik 2015:
32.026 TL) tutarinda genel karsilik tutarindan olugsmaktadir.

Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik
hiakdmleri uyarinca genel ve 6zel kredi karsiligi ayirmaktadir.

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger disukligune ugramis kredilerin detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Deger disuklugine ugramis krediler 97.313 87.476
Alinan teminatin makul degeri 38.593 47.665

1.2 Piyasariski:

Sirket ddviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en énemli unsurlari olarak gérmektedir. Déviz
kuru ve faiz haddi riskleri portfdy ve Uriin bazinda ayri ayri degerlendiriimektedir.
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1.3 Kur riski

- Sirket, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak ve déviz likiditesini ydnetmek amaciyla swap
ve forward islemlerine girmektedir. Bu tur turev finansal araglar turev kontratina girildigi tarihteki rayic
degerleri ile ilk kayda alinmakta ve daha sonraki dénemlerde rayi¢c degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit
akis riskinden korunma araci olarak degerlendirilen swap ve forward islemleri ile finansal riskten korunma

konusu olan finansal borglar riskten korunma muhasebesine gore kayitlara alinmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, dovize endeksli finansman kredileri net bilango yabanci para
pozisyonunun hesaplamasina dahil edilirken finansal tablolarda yabanci para olarak sunulmamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sahip oldugu varlik ve yikimlultklerin yabanci para

degerleri ve TL cinsinden karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Varliklar (*) 229.139 155.278
Yukumldlukler (1.598.495) (420.085)
Net bilango yabanci para pozisyonu (1.369.356) (264.807)
Turev finansal araglardan alacaklar 1.441.813 264.637
Net yabanci para pozisyonu 72.457 (170)

(*) Dovize endeksli varliklar dahil edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla varlik ve yikumluliklerde yer alan ddviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1 ABD Dolari = 3,5192 TL ve 1 Avro= 3,7099 TL (2015: 1 ABD Dolari = 2,9076 TL ve 1 Avro = 3,1776

TL).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ABD Dolan Avro ABD Dolani Avro

Varliklar:
- Bankalar 42.727 39.029 27.912 38.856
- Dovize endeksli finansman kredileri 1.653 145.402 9.872 78.638
-Takipteki dovize endeksli krediler(*) 321 7 - -
44,701 184.438 37.784 117.494

Yikiimlilikler:
- Kisa vadeli banka kredileri 7.038 11.909
- Uzun vadeli banka kredilerinin

kisa vadeli taksitleri 395.910 180.450 145.816 183.984

- Faiz gider tahakkuklari 24.559 6.463 5.488 5.119

- Uzun vadeli banka kredileri 886.838 85.328 14.538 65.140

1.314.345 284.150 165.842 254.243

Net bilango yabanci para pozisyonu (1.269.644) (99.712) (128.058) (136.749)
Bilanco disi pozisyonlar:

- Turev finansal enstirmanlar 1.336.942 104.871 129.608 135.029

Net yabanci para pozisyonu 67.298 5.159 1.550 (1.720)

(*)  Takipteki krediler igerisinde takip edilen ddvize endeksli krediler yukaridaki pozisyon tablosuna dabhil
edilmekle beraber kur farki degerlemesi yapiimadigindan dolayi kurlardaki artis ve azalisin hesaplanmasinda

dikkate alinmamistir.
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31 Arallk 2016 tarihi itibariyla TL'nin, ABD dolan karsisinda %10 oraninda deger
kazanmasi/kaybetmesi, diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, bu para biriminde olan finansal
yukumlaliklerden, hazir degerlerden ve dévize endeksli kredilerden olusan kur farki kari/zarari sonucu
vergi 6ncesi kar1 6.730 TL daha ylksek/dusik (31 Aralik 2015: 155 TL daha yuksek/dustk) olmasina
sebep olacakti.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla TL'nin, Avro karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi/kaybetmesi, diger
tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla bu para biriminde olan finansal yikimldliklerden, hazir
degerlerden ve dovize endeksli kredilerden olusan kur farki kari/zarari sonucu vergi éncesi kari 515 TL
daha yiiksek/dusik (31 Aralik 2015: 172 TL daha dusuk/yiksek) olmasina sebep olacakti.

1.4 Faiz haddi riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yikumluliklerin tabi oldugu faiz hadlerinin degisiminin etkisinden
dogan faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Turkiye’de faiz oranlarinin hareketli olmasi sebebiyle faiz
haddi riski Sirket'in varlik ve yukimlilik yonetiminin dnemli bir pargasidir. Sirket s6z konusu bu riski, faiz
haddi duyarliigi olan varlhk ve yUkiumldliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetmektedir. Varlik ve yukumliliklerin vadelerinin dengelenmesine 6zel 6nem goésterilmektedir. S6z
konusu riskin yénetiminde vade ve gap analizleri kullanilan temel yéntemlerdir.

Sirket uzun vadeli sabit faizli TL kredi portféylini uluslararasi piyasalardan sagladigi uzun vadeli
degdisken faizli yabanci para kaynak ile fonlamaktadir. Sirket uluslararasi piyasalardan sagladigi fon ile
yarattigi yabanci para likiditeyi uzun vadeli swap islemleriyle TL likiditeye donustirmektedir. Bu sayede
uzun vadeli sabit faizli kredileri icin hem TL fonlama kaynagi olusturmakta hem de faiz ve kur riskinden
korunmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal enstrimanlarin yillik ortalama etkin faiz oranlari %
olarak asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ABD Dolarn Avro TL ABD Dolann Avro TL

Varliklar
Bankalar 0,30 0,18 8,04 0,15 0,26 9,52
Finansman Kredileri
- Otomotiv kredileri 7,24 5,39 15,95 5,60 553 14,85
- Dayaniklh tiketim GrUnleri

Kredileri - - 17,30 - - 20,34
- Konut - - 13,34 - - 13,29
Yiukumlilikler
Alinan Krediler 3,95 2,62 11,09 3,15 2,63 12,45
ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - 10,24 - - 9,04

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in faiz riskine maruz degisken faizli varligi bulunmamakta olup
degisken faizli yakumlulukleri alinan kredilerden olusmaktadir. Sirket degisken faizli kredilerinin bir
kismini faiz swap islemleri ile faiz riskinden korumaktadir.
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1.5 Likidite riski

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari
yoluyla fonlamayr mumkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir.
Profesyonel nakit akimi yonetimini saglayabilmek i¢in Sirket'in Finans Departmani dizenli nakit akim
tablolari ve tahmini nakit akim projeksiyonlari hazirlamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilanco igi finansal yakimlultkleri
icin 6deyecegi nakit cikislarini géstermektedir. Tabloda gdsterilen tutarlar s6zlesmede gdsterilen
indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit akimlarina
gobre yonetmektedir.

1aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2016 kadar ay ay uzun Toplam
Alinan krediler 43.713 674.477 951.796 1.493.096 3.163.082
Ihrag edilen menkul kiymetler 52.235 128.165 187.202 162.329 529.931
Toplam yikiumliiliikler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 95.948 802.642 1.138.998 1.655.425 3.693.013
1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2015 kadar ay ay uzun Toplam
Alinan krediler 232.895 591.381 723.436 961.059 2.508.771
Ihrac edilen menkul kiymetler 4.738 192.751 142.987 131.252 471.728
Toplam yiikiimliiliikler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 237.633 784.132 866.423 1.092.311 2.980.499
Turev finansal enstrimanlar:
1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2016 kadar ay ay uzun Toplam
Turev finansal enstrimanlar — Alim - 61.222 347.758 1.032.833 1.441.813
Turev finansal enstrimanlar — Satim - (64.624) (334.260) (1.003.129) (1.402.013)
Toplam yiikiimliiliikler
(S6zlesme vade tarihlerine gore) - (3.402) 13.498 29.704 39.800
1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2015 kadar ay ay uzun Toplam
Turev finansal enstrimanlar — Alim 33.750 120.330 108.193 38.992 301.265
Turev finansal enstrimanlar — Satim (30.620) (106.735) (99.756) (46.718) (283.829)
Toplam yiikiimliiliikler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 3.130 13.595 8.437 (7.726) 17.436

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri alinan krediler disindaki finansal varliklar ve
yukamlalikler icin s6zlesme vade tarihlerinden farkli olmadidindan ek bir tablo ile sunulmamistir.

(52)



KOG FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
1.6  Sermaye risk yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin
Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini surdirmektir.

Sirket, sermaye yapisini koruyabilmek igin hissedarlara 6denen temetti tutarini degistirebilir, yeni hisse
ihrag edebilir veya borglarini azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (alinan kredileri
ve ihra¢c edilen menkul kiymetleri igerir) disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gOsterildigi gibi 6zkaynaklar net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bor¢/sermaye orani agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam borglar 3.424.526 2.722.555
Eksi: Bankalar (I-1 ve 1-3) (215.408) (132.084)
Net borg 3.209.118 2.590.471
Toplam ézkaynak(*) 263.489 223.099
Borg/Ozsermaye orani 12,18 11,61

(*) 26/06/2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile; genel
karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin %1.25'ine kadar olan kismi Ozkaynak unsuru olarak kabul edilmistir.
Bu duzenlemeye istinaden 6zkaynak toplamina genel kredi kargilik tutari da eklenmistir.

1.7  Finansal araglarin makul degeri

Gergege uygun (rayic) deger, piyasa katilimcilan arasinda él¢ciim tarihinde olagan bir islemde,
bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gore, burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yéntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

1.7.1 Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yurirlikteki yabanci para kurlari kullanilarak Tirk
Lirasi’'na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngoérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar itfa edilmis maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayith degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit
oldugu 6ngdrulmektedir.

Finansman kredilerinin makul degerlerine iligskin bilgi 4. Bolim I-6 no’lu dipnotta agiklanmaktadir.
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1.7.2 Parasal ylikiimliiliikler

Banka kredilerinin tahmini makul degeri gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin mevcut
piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur (Dérdiinct Bélam 11-1).

1.8 Gergege uygun deger ol¢iimleri

Sirket'in gercege uygun degere iliskin siniflandirmalari asagidaki sekildeki gibidir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltiimemis) fiyatlar

Seviye 2: 1 inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolaylh olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

31 Aralik 2016  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tirev finansal enstiirmanlar - Alim Satim Amagcli Tirev

Finansal Varliklar ve Riskten korunma amagli,net 179.822 ) 179.822 )

31 Aralik 2015  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev enstriimanlar — riskten korunma amagli 36.112 - 36.112 -

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren dénem igerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
Uclincl seviyeye ya da Uglincu seviyeden herhangi bir transfer yapmamistir.

2. Finansal tablolari 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

2.1  Oransal sinirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y6netmelik'in Standart Oran baglikh
12.maddesi geregince Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yizde (¢ olarak
tutturulmasi ve idame ettiriimesi zorunludur.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ozkaynaklar(*) 263.489 223.099
Aktif Toplam! 3.844.357 3.047.501
%6,9 %7,3

(*) 26/06/2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik ile; genel
karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin %1.25'ine kadar olan kismi Ozkaynak unsuru olarak kabul edilmistir.
Bu diizenlemeye istinaden 6zkaynak toplamina genel kredi kargilik tutari da eklenmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarinda ilgili kredi sinirlari agsilmamaktadir.
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