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Kog Finansman A.S., (“Kog Finans” veya “Sirket”) tlketici finansmani hizmetleri
saglamak amaciyla 1995 yilinda kurulmustur. Tirkiye’de kurulan ve “Finansman
Sirketi Faaliyet izin Belgesi’ni alan ilk finansman sirketi olup, Kog¢ Sirketler
Toplulugu’nun bir Gyesidir.

Sirket, otomotiv basta olmak lzere, gesitli sektorlerde Grin ve hizmet finansmani
ile  konut finansmani alanlarinda kredi faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Kredilendirdigi Uriinlerin sigorta islemlerine de aracilik yapan Sirket, Bankacilk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) denetim ve diizenlemesine tabi
olup, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansmani
Sirketleri Kanunu hikimleri cercevesinde faaliyet gostermektedir.

Sirket'in, sigorta acenteligi faaliyetleri ylritmek maksadi ile 2022 yili Kasim
ayinda sermayesine %100 istirak ettigi 5 Milyon TL sermayeli KF Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S. unvanl bir anonim sirket kurularak faaliyete baslamistir. Ayrica
Sirket, Ko¢ Kultlir Sanat ve Tanitim Hizmetleri A.S.ne %4,9 orani ile istirak
etmektedir.

Sirket’in yurtici pazardaki ge¢misi ve konumunun yani sira, tarafimizca yapilan
sektor mukayeseli analizler ve Sirket’in tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesinin neticesinde uzun vadeli notu (TR) AA ve kisa vadeli notu (TR) A1+
olarak teyit edilmistir.

Onceki Not (06 Nisan 2023):
Uzun Vadeli: (TR) AA

Kisa Vadeli:  (TR) Al+

GOrinim

Kog¢ Finansman A.S.

Unalan Mah., Ayazma Cad., Kog
Camlica is Merkezi, A Blok, 34700,
Uskidar, istanbul

Tel: +90 (216) 556 35 00
Faks: +90 (216) 556 35 80

http://www.kocfinans.com.tr

1 NPL orant:

Takipteki Krediler
Kredi Alacaklari+Takipteki Krediler

Banka disi finansman sektorini besleyen en 6nemli sektér otomotiv sektoridiir.
FKB verilerine gore; 2023 yili sonunda yeni agilan kredilerin yaklasik %90,9’u tasit
finansmani amachdir. Bu baglamda, sektor performansi otomotiv sektoriiniin
seyri ile yuksek korelasyon gostermektedir. Sirket'in 2023 yilinda yeni agilan
kredilerinin %99,8’ini tasit kredileri olusturmaktadir. Turkiye otomobil ve hafif
ticari arag toplam pazari, 2023 yili Ocak-Aralik déneminde bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %57,4 oraninda artarak 1.232.635 adet olarak gerceklesmistir.
BDDK tarafindan agiklanan mali tablo verilerine gore, 2023 yilinda finansman
sirketlerinin yasayan kredi stoku (Net) 2022 yilina kiyasla %89,2 oraninda artarak
116,8 milyar TL olmustur. Bu dénemde Kog Finans’in net finansman alacaklari
bakiyesi sektoriin Gzerinde %103,4 artisla 15,1 milyar TL'ye ulasmistir (2022: 7,4
milyar TL).

Sektdriin sorunlu kredi rasyosu?® (“NPL”) 2021 yilinda %3,3, 2022 yilinda %1,9 ve

2023 yilinda %1,0 olarak gercgekleserek yillar itibariyla diisis trendi gdstermistir. Sirket’in NPL rasyosu ise sektore gore daha iyi
bir gelisim gostererek yillar itibariyla sirasiyla %1,4, %0,8 ve %0,6 oraninda gergeklesmistir.

Genel olarak Sirket’in etkin bir risk yonetimi uygulamasina sahip oldugu kanaati edinilmistir. Bagimsiz denetim raporu verilerine
gore 12/2023 itibariyla Sirket’in net yabanci para pozisyonu (+) 21,6 milyon TL'dir (2022: (+) 4,6 milyon TL). Bu tarih itibariyla
Sirket’in olasi kur ataklarina karsi kur riski bulunmamaktadir. Ote yandan Sirket’in bagimsiz denetim raporundan elde edilen
bilgiye gore, faiz ve kur riskinden korunmak igin swap ve tirev gibi finansal araglardan yararlandigi gérilmektedir.

Belirtilen faktorlerin yani sira Kog Finans’in gliclli sahiplik yapisi, finansal ve operasyonel performansi, etkin risk, vade ve maliyet
yonetimi ile finansmana erisim kabiliyeti degerlendirmeye dahil edilerek Sirket’in gorinimi “Pozitif” olarak glincellenmistir.
Yerel ve kiiresel para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin sonuglari tarafimizca takip edilmekte olup gdzetim donemi
slresince Sirket’e olasi etkileri degerlendirilecektir.

seklinde hesaplanmistir.


http://www.kocfinans.com.tr/

Metodoloji

SAHA’'nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif bolimlerden
olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri; firmanin sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve nakit akis
projeksiyonlarinin degerlendirilmesinden olusmaktadir. Sektér mukayeseli performans analizi, sektor firmalarinin son dénem
mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin
objektif kriterler bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varlik kalitesi, karhlik, volatilite ve
yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele
alir, yikumlaliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yonetim uygulamalari baglaminda
yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektérin niteligi ve bliylime hizi, sektordeki rekabet yapisi, misterilerin ve
kreditorlerin yapisal analizi, sektoriin yurtici ve yurtdisi risklere duyarliligi degerlendirilir. Firma analizinde; pazar payi ve
etkinligi, biylime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina ulasimi,
bilango disi yakamlultkleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir.

Kurumsal yénetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik,
menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak lizere 4 ana basligl icermektedir. SAHA’nin kurumsal yonetim metodolojisi
www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.


http://www.saharating.com/

Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil lizeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut goriistimuizii yansitmakta, kisa vadeli
kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan sireye iliskin gortsiimizii ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz en yiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en diisik (temerrit) kalite olan D’ye kadar
verilmektedir. AA’dan CCC'ye kategoriler igerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri

kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, A1, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler piyasa
tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul Kiymet) ihrag

derecelendirmelerinde ilk ti¢ kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Kisa Uzun Not Notlarin Anlami
Donem D6nem Kademesi
gg 22? Birinci En yiksek kredi kalitesi. Finansal yukimluliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA Kademe derece yuksek. Menkul kiymet ise, risksiz hilkiimet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA- riske sahip.
(TR) A+ ikinci Kredi kalitesi ¢cok yiksek. Finansal yukamililiklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1 (TR) A Kademe cok yiiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini Gnemli sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Uglincii Finansal yuktmlullklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ Kademe ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yuUkimlaluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) BBB Dérdiinci ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) A3 uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul
(TR) BBB- Kademe o . e el . . o
ve degisimler dolayisiyla yukUmlilGguni yerine getirme kapasitesi
zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1,
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan

Asgari seviyede spekiilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle ylz yize.
(TR) B1 (TR) BB Besinci Menkul kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme
(TR) BB- Kademe mevcut veya diger spekilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki,
ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlulaginu
yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya gikabilir.
(TR) B+ Finansal yukidmlaliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
(TR) B2 (TR) B Altinci olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise,
(TR) B- Kademe zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin,
sektorin ve ihragginin durumuna gore yiksek dalgalanmalar gésterebilir.
(TR) CCC+ Yatirrm vyapilabilir kategorisinin oldukga altinda. Tehlikede ve finansal
Yedinci yukamluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal
(TR) C (TR) CcCC
Kademe kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
(TR) CCC- $ gelis g y p
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
T it. Sirket fi | viikiimliiliiklerini veri ti . 57 k
(TR) D (TR) D Temerriit emerrit. Sir g inansal yukumlala \ <.er"|n| yerln.e getiremiyor veya s6z konusu
menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Ko¢ Finansman A.S.’nin is birligiyle saglanan ve hem de Kog¢ Finansman A.S.’nin kamunun
kullanimina agik olarak yayinladig bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan
hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢g6ziimlenmesinden sonra
ortaya c¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihra¢ ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustur. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacag gibi, belli
bir yatirimci icin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya
dolayl olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin
Uglinct sahislara yanhs veya eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S.
analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket
eder ve davranis kurallari olarak 10SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)’'nun kurallarini aynen benimsemis ve web
sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

©2024, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bitiin haklari saklidir. Bu Kurumsal Yonetim Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Kog Finansman A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basiimasi,
¢ogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.

irtibat:

Raporu Hazirlayan / Derecelendirme Uzmani:

Tuba Erdener
terdener@saharating.com

Derecelendirme Komitesi Uyeleri:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Ali Persembe
apersembe@saharating.com

Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S
Valikonagi Cad., Haci Mansur Sok., Konak Apt. 3/1, Nisantasi, Istanbul
Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com e www.saharating.com
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